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Comentario del Mes

Durante marzo las bolsas internacionales cerraron con caídas y mayor volatilidad, esto fundamentado en parte por los temores de una guerra comercial

entre Estados Unidos y China. Los tres principales indicadores de Estados Unidos cerraron negativos, con el Dow Jones, S&P 500 y Nasdaq disminuyendo

3,7%, 2,7% y 2,9%, respectivamente. Lo anterior, generó que entre los tres índices mencionados, solo el Nasdaq opera con ganancias en lo que va del año,

alcanzando un aumento de 2,3% en el periodo. En tanto, las bolsas asiáticas operaron a la baja, donde el Nikkei de Japón cayó 2,8% mensual, acumulando

una baja de 5,8% en el año. En la misma línea, los mercados europeos cerraron el mes en rojo, con el IBEX 35 de España cayendo 2,4% y el CAC de Francia

disminuyendo 2,9%, donde ambos acumulan rendimientos negativos en 2018. Cabe destacar, que el índice MSCI de las bolsas latinoamericanas también tuvo

una contracción de 1,1% en el mes, no obstante a diferencia de la tendencia bajista del resto de los índices, éste acumula un aumento de 7,2% durante los

primeros tres meses de 2018. 

El presidente de Estados Unidos, Donald Trump, anunció que impondrá tarifas a la importación de acero y aluminio, a lo que posteriormente se sumaron

impuestos por 50 billones de dólares a productos importados de China, lo que generó que el país asiático respondiera con la implementación de tarifas por

un monto de 3 billones de dólares a algunos productos importados de Estado Unidos. Lo anterior, gatilló miedo en el mercado ante una posible escalada de

guerra comercial, provocando mayor volatilidad en las bolsas globales.

En el plano local, el IPC no varió durante el mes de febrero, lo que se encontró por debajo del 0,2% esperado por el mercado y acumulando un alza de 2,0%

en los últimos doce meses. Tras lo anterior, el ente regulador mantuvo la tasa rectora en 2,5%, con un sesgo neutral. Por otro lado, el banco central en su

Informe de Política Monetaria (IPOM) del mes de marzo modificó al alza su estimación de crecimiento para el Producto Interno Bruto (PIB) desde un rango de

2,5-3,5% a 3,0-4,0%. Para finalizar, el Imacec desestacionalizado tuvo un alza de 0,8% en el mes de enero, acumulando un incremento de 3,9% en los últimos

12 meses.

Durante el mes, la serie A del Fondo cayó 1,23% (+1,61% YTD), mientras que el IPSA bajó 2,53% (-1,86% YTD). Finalmente, nuestro gross y net exposure

accionarios al cierre de mes fueron de 103,4% y 94,5% respectivamente (vs 99,9% y 90,7% en el mes anterior respectivamente).

1. Rentabilidad anual corresponde al retorno acumulado en los meses en los que se posee información. 2. Alpha y Beta vs retornos mensuales del IPSA descontada la tasa libre de riesgo (depósitos 

del Banco Central a 30 días). R2 es 72,1%. El Fondo pasa a ser público el día 25/02/15. Rentabilidades anteriores corresponden a CHG Trade FIP, su antecesor.  3. El presente informe no constituye 

una oferta de inversión o de suscripción de valores. El presente informe contiene únicamente información relativa a la rentabilidad pasada del fondo de inversión, sin que ello garantice la rentabilidad 

futura del mismo.

27,6% 29,2% 16,5% 16,6%

14,2% 17,8% 9,7% 6,7%

Alpha mensual2 1,09%

Beta2 0,77

Rentabilidad Anual Compuesta

1 año 2 años 4 años

Retorno prom. meses negativos -2,3% -3,1%

# meses mejor IPSA 68

# meses peor IPSA 37

Retorno prom. meses positivos 3,7% 3,6%

# Meses Positivos 64 58

# Meses Negativos 41 47

Desv. Estándar Ret. Mensuales 3,9% 4,3%

Retorno Mensual/Desv. Est. 0,33 0,13

Retorno Anual Compuesto 16,6% 6,7%

Retorno Total Período 283,6% 76,7%

45,4%

Performance Histórico Análisis Estadístico
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Chile -Serie A
IPSA

Retorno Mensual Compuesto 1,3% 0,5%

6,7% 2,5% 4,1% 5,4% -10,2% 11,5%

2018 1,6%6,6% -3,5%

2016 -1,2% 2,6% 8,7% 2,2% -2,6% -1,9% 24,4%

2017 -1,2% 2,6% 14,3% 3,0% 2,8% -1,3%

0,6% -0,9% 6,8% 3,1% 0,9% 4,3%

0,3% -0,9% 1,7% -4,3%

-3,7% 2,3% 0,1% 2,0% -0,9%2015 -1,9% 5,0% 0,3% 3,5% -0,8% -4,0% -2,0% -1,4%

2013 6,0% 2,2% -1,7% -2,1% -3,0% -1,4% -1,9%

2014 -4,9% 4,5% 4,5% -0,1% 0,5% -2,6%

-1,1% -1,1% -4,5% -0,3% 4,3% 1,2%

4,9%3,6% 3,2%

8,8%

2012 4,1% 4,3% 2,2% -1,6% -4,3% 0,7% -2,2% 0,3%

-7,8% -0,6% -2,5% 8,6% 0,0% 0,4%

0,7% 3,7% -0,9% 2,4% 9,3%

2011 0,9% -3,3% 8,5% 3,0% 1,5% 1,0%

-2,6% 7,4%

3,6% 5,4% -0,6% 8,4% 27,4%

2010 5,4% 3,7% 2,3% 3,6% -0,9% -1,3% 35,1%1,6% 4,9% 5,2% 1,8%

2009 6,8% 1,4%

Rentabilidad Mensual Histórica - Serie A
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QUEST ACCIONES CHILE FONDO DE INVERSIÓN Marzo 2018

Objetivos del Fondo Características del Fondo

Quest Acciones Chile Fondo de Inversión es un fondo de retorno total que

invierte en instrumentos de renta variable, principalmente chilenos. Sin

embargo, y de acuerdo a su reglamento interno, el Fondo puede también

invertir en todo tipo de activos financieros. Su filosofía de inversión se

basa en un análisis fundamental y de largo plazo de empresas y mercados.

De este modo, en el mediano/largo plazo busca generar una rentabilidad

superior al IPSA.
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Quest Acciones Chile IPSA
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Quest Acciones Chile  vs IPSA

Diferencia Rentabilidad Mensual
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